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TENDENCIAS RECENTES DA ALOCACAO DA RIQUEZA FINANCEIRA NO BRASIL: OS
FUNDOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

LUCAS SYDENSTRICKER KERR (Bolsista PIBIC/CNPq) e Prof. Dr. BRUNO MARTARELLO
DE CONTI (Orientador), Instituto de Economia - IE, UNICAMP

Os fundos de previdéncia complementar fechados séo importantes investidores institucionais,
tanto no Brasil quanto no mundo. No pais, suas carteiras somam hoje mais de R$ 650 bilhdes
em ativos, sendo inexoravel seu estudo para a compreensdo do sistema financeiro nacional.
Procurou-se mapear as formas de alocagéo de recursos desses fundos e sua metamorfose ao
longo dos ultimos 6 anos, o que mostrou a importancia do crescimento dos ativos nos anos
2004-2008. A pesquisa buscou dimensionar os fundos e, para entender suas escolhas de
investimento, selecionou os 3 maiores fundos fechados para estudo mais aprofundado (Previ,
Petros e Funcef). A metodologia contou com acompanhamento de midia e literatura
especializadas e relatérios de desempenho. A Iniciacdo Cientifica se insere em um amplo
projeto de pesquisa intitulado Tendéncias Recentes da Alocac¢do da Riqueza Financeira no
Brasil, que esta sendo realizado por um grupo de professores do Instituto de Economia da
Unicamp, cujo objetivo central é a avaliagcao das transformagfes recentes no sistema financeiro
brasileiro, seus impactos sobre a estratégia de alocacao de carteira das instituicdes financeiras
e, de forma associada, as alteracBes na dindmica da divida publica. Colaborou-se, portanto,

para dar sinergia a esse projeto maior.
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