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O propósito deste estudo foi analisar os determinantes da estrutura de capital (grau de 
alavancagem financeira) das empresas de capital aberto não-financeiras do Brasil durante e 
após o período da crise financeira de 2008/2009, buscando identificar alterações na relação 
destes determinantes que sejam influências do comportamento dos gestores após a crise. Para 
este fim, foram analisados os principais artigos nacionais e estrangeiros que relacionam os 
determinantes de estrutura de capital. Após esta etapa, foram extraídos os dados financeiros e 
contábeis de 22.000 empresas de capital aberto não-financeiras ao redor do globo, a partir da 
base Capital IQ, de onde foram recortadas as empresas de acordo com a localidade. Os 
determinantes da estrutura de capital foram relacionados com os indicadores de endividamento 
com o propósito de avaliar sua relação por meio de um estudo empírico utilizando a técnica de 
regressão múltipla com dados em painel. Considerando o efeito da transição entre o período 
pré e pós-crise. As variáveis utilizadas foram alavancagem financeira, lucratividade, tamanho, 
tangibilidade, endividamento, risco de negócio e oportunidade de crescimento da empresa. 
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