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INTRODUC}AO A MODELOS PAIR-COPULA

Caroline de Freitas Sakamoto (Bolsista IC CNPq) e Prof. Dr. Luiz Koodi Hotta (Orientador),
Instituto de Matematica, Estatistica e Computacéo Cientifica - IMECC, UNICAMP

A modelagem multivariada de séries financeiras se constitui em um dos mais importantes
problemas na area de econometria financeira. Uma das metodologias populares nesta area € o
modelo de cépulas, dada sua flexibilidade para construir fungfes de distribuicdo multivariadas
gue controlam as distribuicdes marginais e as dependéncias entre as variaveis. Este projeto
teve como objetivo apresentar uma introducdo a copulas e fazer uma aplicagdo em cépula t-
Student e Pair-Copula, analisando a dependéncia entre os dados. Para essa aplicacdo
utilizamos como dados os retornos didrios das principais bolsas de valores dos seguintes
paises: Brasil (Ilbovespa), México (IPC) e Estados Unidos (NYSE) entre o periodo de
09/06/1995 a 09/10/2009. Na aplicacdo, utilizamos os retornos diérios dos trés paises para
calcular a dependéncia dos dados ajustando cépula t-Student e o modelo Pair-Cépula
utilizando diferentes decomposi¢fes, como o vine candnico e o D-vine. Concluimos que todas

as decomposicdes estudadas ajustam bem a dependéncia dos dados.
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