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OTIMIZACAO DE CARTEIRAS DE ACOES COM MULTIPLOS PERIODOS

Rodolfo Pereira Borges (Bolsista SAE/UNICAMP) e Prof. Dr. Francisco de Assis Magalhdes Gomes
Neto (Orientador), Instituto de Matematica, Estatistica e Computacdo Cientifica - IMECC,
UNICAMP

Muitos modelos matematicos usados para representar problemas de otimizacdo de carteiras de
ativos financeiros consideram a possibilidade de alteracdes (saques, reaplicacdes) dos valores
aplicados nos diversos ativos da carteira em determinados momentos do horizonte total de
investimento. Em tais casos, dizemos que o problema tratado pelo modelo é um problema multi
periodo. Nesse projeto, estudamos algumas propostas para a otimizagdo de carteiras com
multiplos periodos, comecamos estudando o modelo de Markowitz que tem como objetivo a
minimizag&o do risco de uma carteira de ag6es dado um nivel de retorno desejado ou maximizagao
de retorno de uma carteira para um dado nivel de risco. Depois estudamos outros modelos, alguns
baseados no modelo de Markowitz dando énfase particular a modelos que envolvem programacéo
estocéstica. Agora na segunda parte do projeto estamos selecionando problemas préticos a serem
usados nos testes numéricos e implementando um algoritmo estudado para resolver o problema.

Por fim os resultados serdo analisados.
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