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ESTUDO DE INDICADORES DE RISCO PARA SELECAO E OTIMIZACAO DE CARTEIRAS DE
PROSPECTOS PETROLIFEROS

Felipe Luiz Papaiz Goncalves (Bolsista IC CNPq) e Prof. Dr. Saul Barisnik Suslick (Orientador),
Instituto de Geociéncias - IG, UNICAMP

Os projetos em exploracéo de petroleo sao associados a altos niveis de risco. Apesar dos avangos
tecnoldgicos, ha diversos niveis de incertezas, tanto geologicas como financeiras associadas na
escolha das melhores alternativas na exploracéo de bacias sedimentares. As incertezas geoldgicas
estdo presentes nas diversas fases das atividades de E&P, embora mais pronunciadas na fase
exploratéria. Uma das abordagens mais difundidas para analise de risco € a Teoria da Utilidade
gue descreve gquantitativamente o comportamento e atitude do individuo com relacdo ao capital
exposto ao risco, com estratégias do jogador em relacdo ao adversario. Cozzolino (1980) mostrou
que essa funcdo exponencial é importante na avaliacdo e implementacdo da andlise de risco nos
projetos. As empresas reconhecem o potencial da Teoria da Utilidade no momento de calcular o
nivel 6timo de participacdo nos projetos e conseqiente otimizacdo do projeto da empresa. Foram
utilizados indicadores das fun¢des de utilidade, tais como: Modelo Exponencial, Valor Ajustado ao
Risco Hiperbdlico entre outros. Para tanto, este projeto de pesquisa possibilitou uma andlise do
desempenho desses indicadores, considerando-se os niveis de participagdo financeira em um
prospecto (projeto), a tolerdncia ao risco e o valor estimado do prospecto nos portfdlios de

exploracéo de petréleo.
Andlise de risco - Petréleo - Portfélios
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