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O BRASIL E A PERIFERIA NA ERA DA GLOBALIZACAO: POLITICA ECONOMICA E
DESENVOLVIMENTO NA ERA DA GLOBALIZACAO

André Berto Gimenez (Bolsista SAE/UNICAMP) e Prof. Dr. Emerson Fernandes Marcal
(Orientador), Instituto de Economia - IE, UNICAMP

Este estudo visa estimar o desvio da cotacdo do Real em relacdo a uma cotacdo que
proporcionasse o equilibrio das contas externas e o equilibrio interno, definido como inflagcdo
controlada e economia em pleno emprego. Essa taxa de cambio de equilibrio baliza o
comportamento da taxa de cambio real, denotando a tendéncia de longo prazo desta. Para tal,
foram coletados dados na base de dados International Financial Statistics, mantida pelo Fundo
Monetério Internacional, e no Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior e
utilizadas técnicas econométricas de analise de cointegracdo dos fatores considerados pela
literatura relevantes na determinacdo da taxa de cambio de equilibrio.Foi obtida uma estimativa
para cada momento do tempo da taxa de cambio de equilibrio, permitindo uma analise do
movimento do desvio do cambio real em relacdo ao equilibrio. P6de-se observar a forte e
crescente sobrevalorizacdo da moeda nacional durante o Plano Real, como parte da estratégia de
estabilizacdo da economia adotada pelo governo, a subsequente desvalorizagcdo, passando do
ponto de equilibrio, de modo que a moeda nacional se manteve excessivamente desvalorizada até

meados de 2007, quando ela novamente se sobrevaloriza.
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