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COPULAS E RISCO DE MERCADO

Renato Campanholo (Bolsista IC CNPq) e Prof. Dr. Luiz Koodi Hotta (Orientador), Instituto de
Matematica, Estatistica e Computacgéo Cientifica - IMECC, UNICAMP

O projeto tem como objetivo uma familiarizagdo com a Teoria de Copulas e Andlise de Risco em
Financas. Estas duas técnicas serdo consideradas na estimacao do Valor em Risco (VaR) de uma
carteira de investimento. Véarios métodos utilizam distribuicdes como a normal multivariada e t-
multivariada para modelar a distribuicdo multivariada dos retornos. Na parte inicial do projeto é
realizada uma analise descritiva de varias séries de retornos de ativos financeiros. E verificada que
as distribuicdes normal e t multivariadas séo incapazes de reproduzir algumas das caracteristicas
verificadas nas séries empiricas. A partir desta constatacédo a teoria de copulas € utilizada para
encontrar distribuicdes que possam reproduzir estas caracteristicas. Sao também apresentadas a
definicdo e algumas das principais propriedades de cépulas. A aplicagdo no célculo do VaR é

apenas realizada na segunda parte do projeto.
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