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INTRODUCAO:

Esta pesquisa teve como objetivo geral a comparagdo de duas vertentes da escola de pensamento
pos-keynesiana - a kaleckiana e a kaldoriana - com vista a destacar suas similaridades e, principalmente,
suas divergéncias a respeito da teoria do crescimento econdmico e das prescrigdes de politica econdmica
que dela se desdobram, além de destacar a integracdo do conceito de financeirizacdo nestas teorias no

periodo recente.

Enquanto objetivos especificos, destacam-se (i) diferenciar o regime de demanda e produtividade
privilegiado por cada modelo; (ii) verificar, a partir dos modelos, o papel do grau de monopolio na
determinacdo da distribuicdo de renda e do crescimento; (iii) investigar, principalmente no caso
kaleckiano, os desenvolvimentos posteriores ao modelo canonico, dando especial atengdo a integragdo da
financeirizagdao nos modelos, (iv) mapear as prescricdes de politica econdmica de cada modelo a partir de

seus resultados teodricos.

METODOLOGIA:

A metodologia do projeto consistiu em realizar uma revisao bibliogréfica de artigos cientificos em
periddicos académicos e capitulos de livros que compdem a literatura relevante sobre o tema, com foco
na literatura recente e na que embasa 0s modelos tratados na pesquisa. Tendo analisado a literatura sobre
0s modelos de crescimento pds-keynesianos, foi oferecida uma comparacéo e também a identificacdo das
recomendacdes de politica econdémica implicita e explicitamente apontadas pelos varios autores, com o

objetivo de gerar uma sintese entre as literaturas kaleckiana e kaldoriana.
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RESULTADOS E DISCUSSAO:

A discussdo neokaleckiana e pos-kaleckiana sobre a distribui¢do funcional de renda e crescimento
econémico é profundamente influenciada pela teoria de precos de Kalecki e pelas consideracdes de Steindl
sobre a tendéncia do capitalismo a gerar uma estrutura econémica dominada por oligop6lios. Segundo
essa teoria, as firmas determinam o preco de seus produtos com base em uma margem sobre 0s custos de
producdo, uma vez que a estrutura de mercado néo € de competicao perfeita, onde muitas firmas ofertariam

seus produtos a um preco de mercado fixo.

Particularmente no setor industrial, a estrutura de mercado é, de fato, composta por oligop6lios
que definem os precos e que operam geralmente abaixo da plena capacidade produtiva, mantendo
capacidade ociosa. Esse comportamento deliberado das firmas ocorre porque um excesso de capacidade
instalada permite acomodar um possivel aumento na demanda por seus produtos, que ndo poderia ser
atendido se houvesse plena utilizacdo da capacidade, visto que novos investimentos para suprir a maior
demanda demorariam a se traduzir em maior oferta de produtos e, consequentemente, em vendas (Kalecki,
1954; Steindl, 1979).

Figura 1: Sintese das Tipologias P6s-Kaleckianas

MODELO CANONICO
DUTT,1984;
BHADURIL;MARGLIN, 1990

FINANCEIRIZACAO
HEIN ET AL (2020)
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Fonte: Elaboragdo propria

O papel da estrutura econdmica e, mais especificamente, do setor industrial para o crescimento
econdmico, foi uma das principais contribui¢cdes de Nicholas Kaldor e da tradi¢do kaldoriana. Podemos
destacar trés ideias principais de Kaldor que sdo determinantes para o entendimento do crescimento

econémico: primeiramente, a importancia dos retornos crescentes de escala para o crescimento da
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produtividade; em segundo lugar, a importancia das exportagdes para o crescimento da economia e, em
terceiro lugar, a importancia da causacdo cumulativa — ou dependéncia de trajetdria — para o crescimento
econémico. Tal entendimento vem da ideia de que uma explicagdo do crescimento econdmico apenas a
partir da demanda € insuficiente e que € necessario explicar as interacGes dindmicas entre oferta e
demanda, mesmo que ainda se considere a Ultima enquanto fator predominante. (Kaldor, 1956; Romero,
2016; Setterfield, 2010a; Setterfield, 2010Db)

A literatura que emerge da sintese entre as tradi¢des kaleckiana e kaldoriana destaca o papel da
distribuicéo de renda e da produtividade no crescimento econdémico (Naastepad, 2006). Neste sentido, 0s
regimes de demanda e de produtividade englobam aqueles liderados pelos lucros e pelos salérios.
Enquanto os efeitos sobre o crescimento nos modelos kaleckianos depende principalmente dos efeitos de
uma mudanca na distribuicdo de renda sobre o consumo e o investimento (componentes domésticos da
demanda) e sobre as exportacGes liquidas por conta da alteragdo do nivel de competividade no comércio
internacional (componentes externos da demanda), a transformacdo da produtividade em uma variavel
endogena a partir da tradicdo kaldoriana permite a investigacdo dos impactos da distribui¢éo de renda ndo
apenas no lado da demanda, mas também no lado da oferta, proporcionando uma melhor analise da
interacdo entre distribuicao de renda e crescimento econémico através do progresso técnico induzido pelos
salarios e o efeito Kaldor-Verdoorn(Bhaduri; Marglin, 1990; Dutt, 1984; Storm; Naastepad, 2017).

No que tange a integracdo da financeirizacdo nos modelos, entendida como o papel crescente dos
mercados, atores, instituicdes e motivos financeiros na economia internacional e doméstica (Epstein,
2005), autores pos-kaleckianos e kaldorianos entendem que a diminui¢do do crescimento econdmico
decorrente deste fenémeno é resultado de mudancas nos padrfes de investimento e da estratégia
competitiva das empresas, da diminuicdo da parcela dos salarios que incentiva o endividamento das
familias, da maior volatilidade da taxa de cdmbio e do reforco das desigualdades inter-regionais na
integracdo de cadeias globais de valor. (Hein; Meloni; Tridico, 2020; Parui, 2021; Ramos, 2019;
Setterfield; Kim, 2016)

CONCLUSOES:

Enquanto conclusdo, podemos enunciar alguns resultados, tratando das similaridades,

divergéncias, complementaridades e lacunas das duas literaturas investigadas no processo.

Enquanto a abordagem kaleckiana é de curto e médio prazo e prioriza o lado da demanda, a
literatura kaldoriana, sem esquecer o principio da demanda efetiva, também considera fundamental a

oferta e 0 progresso técnico para a determinacdo da trajetdria do crescimento econdémico.
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As politicas econdmicas propostas por autores kaldorianos destaca a importancia crucial do setor
manufatureiro para impulsionar o crescimento econdmico. Segundo as leis de crescimento de Kaldor,
quando a manufatura cresce mais rapidamente, isso tende a acelerar o crescimento do PIB, gracas aos
aumentos de produtividade que ocorrem tanto dentro quanto fora desse setor, 0 que pode ser interpretado
enquanto uma abordagem industrialista que prioriza também a sustentabilidade das contas externas a longo

prazo.

Ja as propostas de politica econdmica dos kaleckianos envolvem, em sua maioria, a mudanca da
distribuicdo de renda, possibilitando um impulso de crescimento a partir da demanda. Como o0s
kaleckianos identificam a financeirizagdo enquanto um fendmeno que causa a diminuicdo da participagéo
dos salarios na renda, politicas compensatdrias — principal, mas ndo somente fiscais - que alteram direta

ou indiretamente a renda dos trabalhadores sdo propostas.

Figura 2: Integragdes entre as Literaturas Kaleckiana e Kaldoriana

. Regimes de demanda
KALECKIANOS Regime de Demanda + Financeirizagdo
Anailise de Crescimento,
distribui¢ao de renda, estrutura . - f .
econémica e produtividade em Integragao com financeirizagao
economias abertas
Regime de Impactos da financeirizacao
KALDORIANOS & na produtividade e na

Produtividade

estrutura econémica

Fonte: Elaboracdo prépria

Ainda que tenham diferencas marcantes, principalmente no papel dado ao progresso técnico para
a determinacdo do investimento e para a promocdo do desenvolvimento econdmico, as literaturas se
complementam, sendo possivel uma sintese entre as duas que trate de distribuicdo de renda, crescimento,

estrutura produtiva, comércio internacional e progresso técnico.

A financeirizagdo é abordada de maneira diferenciada entre as duas literaturas. Enquanto os
kaleckianos privilegiam a analise da mudanca dos componentes domésticos da demanda ( consumo,
investimento e gastos do governo), os kaldorianos tendem a focar na analise da estrutura produtiva, da
politica cambial, do comércio internacional e da inovacao. Na literatura kaleckiana, os novos modelos que
incorporam a financeirizagdo colocam o endividamento das familias e a mudanga no perfil da divida

publica enquanto pontos centrais para 0s quais a politica econdmica deve orientar seus esforcos.
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