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INTRODUCAO

Os pés-keynesianos e a politica monetaria

Ao se debrucar sobre os efeitos das variagdes na taxa de juros real, Keynes apontou que este ponto é relevante
porque variagfes nas taxas de juros importam para a sociedade em razdo de sua incidéncia desigual. Como as receitas
e despesas dos agentes rentistas e ndo rentistas da economia sdo compostas de maneiras distintas, uma variagdo nas
taxas de juros afeta as classes sociais também de maneira dissemelhante e redistribui a renda entre estas (Keynes,
1992).

Ao fim da década de 1980 o debate foi retomado pela escola pés-keynesiana. Seus autores partem do principio
de que a politica monetaria afeta diretamente a distribuicdo da renda entre salarios e rendimentos do capital, bem como
entre os diferentes rendimentos do capital — como lucros e juros. Os autores também pontuam que a taxa de juros pode
ter efeito sobre a demanda agregada, o crescimento e a inflagdo. A edicdo de 2007 do Journal of Post Keynesian
Economics buscou justamente se debrucar sobre politica monetéria e taxa de juros na tradicdo pos-keynesiana,
buscando fazer avancar o debate. A conclusdo geral do simpdsio, nesse contexto, foi que a politica monetaria nao
consegue, sozinha, levar a economia ao nivel de pleno emprego e nem mesmo a estabilidade de precos. A politica fiscal
desempenha também um papel fundamental na promocédo desses objetivos.

O papel da politica fiscal

Retomando as proposicdes formuladas por Keynes acerca da politica fiscal, Carvalho (2008) destaca um dos
problemas do capitalismo apontados pelo economista em sua Teoria Geral, a dizer, “sua incapacidade de gerar
continuamente o nivel de demanda agregada capaz de alcancar ou [...] sustentar o pleno emprego” (Carvalho, 2008). E
nesse cenario que se abrem as possibilidades para a atuagéo do Estado. Para Keynes, esse problema se coloca porque
as economias empresariais nao possuem como objetivo resolver o problema do emprego ou satisfazer as necessidades
dos trabalhadores, mas, inversamente, estas se organizam para atender as demandas de mercado. O referido problema
do capitalismo, portanto, ndo é um problema de alocagao, mas de mobilizagdo de recursos, e a politica macroecondmica

adequada sera aquela que melhor administrar a demanda agregada tendo em vista a sustentagdo do pleno emprego.

No que diz respeito a politica fiscal, o autor defende que esta atuaria sobre as despesas de consumo, uma vez
gue tanto os gastos publicos quanto os impostos teriam impactos diretos sobre a renda dos agentes. Esse mecanismo
atua de maneira semelhante ao gasto com investimentos, ou seja, “cada real gasto pelo governo se transforma em renda
para o agente privado que lhes fornecesse bens e servigos” (Carvalho, 2008). O agente beneficiado nessa dinamica, por
sua vez, amplia seus préprios gastos e, num movimento parecido, aumenta a renda daqueles agentes que atendem a
sua demanda de consumo.

Tcherneva (2014), por sua vez, propde uma critica a compreensao e pratica da politica fiscal tal como tem sido
realizada nas Ultimas décadas e aponta ndo apenas para sua incapacidade de atingir — e manter — o pleno emprego,
mas para a propria precarizacao do mercado de trabalho e a erosao da distribuicdo de renda. A alternativa proposta pela
autora vai no sentido de uma abordagem “de baixo pra cima”. Para ela, a politica efetiva é aguela que n&o apenas
empenha uma maior quantidade de gastos quando ha colapso na demanda do setor privado, mas que aumenta o nivel
de renda e melhora as condigbes de emprego daqueles que ocupam a base da distribuicdo de renda. Isso seria atingido
através de uma mudanca na orientagdo da politica fiscal no sentido de estabelecer como alvo a lacuna na demanda por
trabalho ao invés da lacuna de renda, focando na geragdo de emprego para todos aqueles que estiverem prontos e
dispostos para tal atividade.
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Género, raca e apropriacdo darenda

Para Braunstein et al (2020), as dindmicas de classe e reproducdo social ndo se apresentam apenas no
ambiente doméstico, mas também impactam as variaveis de emprego, renda, consumo, investimento e, dessa forma, as
proprias perspectivas de crescimento de cada economia. As normas de género também séo importantes nessa dinamica
na medida em que as mulheres ainda hoje despendem uma parcela desproporcional de tempo nas tarefas de cuidado.
As politicas publicas podem alterar essa dinamica através da diminuicdo da necessidade dos trabalhos de cuidado ou
atuando sobre a proépria diviséo de tais atividades entre homens, mulheres e 0 governo. A estrutura de oferta, que surge
da interacdo entre o mercado de trabalho, o mercado de bens e a produgéo de capacidades humanas no ambiente
doméstico, pode assumir a forma de um regime que se beneficia da participagcdo feminina no mercado de trabalho ou,
inversamente, de um regime em que um maior aumento da participagdo de mulheres no mercado de trabalho resulta no
declinio na producéo das capacidades humanas. Ao estimar os efeitos de tais regimes, os autores concluem que paises
gue apresentam uma relacdo mais complementar entre crescimento, reproducdo social e equidade de género no
mercado de trabalho ndo produzem automaticamente um ciclo virtuoso de crescimento e desenvolvimento. Fica posto,
nesse sentido, a necessidade de atuag¢des a nivel macroecondmico que promovam mudangas estruturais (Braunstein et
al, 2020).

Em Racismo Estrutural, Almeida (2019) abre o capitulo “Racismo e economia” defendendo que o tema esta
intrinsecamente relacionado ao debate sobre desigualdade. Para o autor, os direitos sociais e as politicas de combate a
pobreza e distribuicdo de renda so seréo efetivos na medida em que considerem o fator raga. Nesse sentido, se posiciona
contrariamente as concepc¢des individualistas do racismo (presentes nas teorias de racionalizacdo) e defende a
perspectiva estrutural do tema, que aponta para a necessidade de jogar luz a dimensao politica de cada economia a
qual, associada ao direito e as instituicdes, resultado de relagdes historicas e politico-estatais.

Da andlise sob o prisma econdmico-estrutural, Almeida (2019) prop6e conclusdes importantes. A primeira delas
€ que ha manifestacdes objetivas do racismo na esfera econdmica, que se revelam também, através da politica fiscal:
ao incidir sobre salério e consumo em detrimento do patrimdnio e da renda — como é o caso do Brasil —, essa politica
atua como um “fator de empobrecimento da populacdo negra” (Almeida, 2019), ja que esta ocupa os piores postos de
trabalho e recebe as mais baixas remuneragdes. A segunda conclusdo aponta justamente para as manifestacdes
subjetivas do racismo na economia. Sdo estas, por sua vez, que através do racismo “de formas nao propriamente
econdmicas” (Almeida, 2019) legitimarao e naturalizardo a desigualdade fundamental ao sistema capitalista de produgao.

A politica macroecon6mica brasileira entre 2011 e 2021

Os modelos de desenvolvimento econémico que foram formulados ao longo do pds-guerra, em que o ritmo de
expansdo do mercado passou a ser ditado por instituicdes politicas e sociais, passaram a incluir a populagdo na
distribuicdo do excedente econdmico. Na América Latina, esse movimento se deu através da incorporagdo das
heterogeneidades estruturais da regido, com o desenvolvimento de sistemas que foram implementados de maneira
incompleta e falhando em integrar a massa de trabalhadores ao mercado, sem transformar as relagdes sociais
tradicionais dessas nag¢fes. O Brasil se insere nessa dinamica e, desde a implementag¢éo do regime de metas para a
inflacdo na década de 1990 e durante os vinte e um anos posteriores, figurou entre os paises com as taxas de juros mais
altas do mundo devido a conducgéo rigida de sua politica monetaria. O pais incorporou as proposi¢cdes do Novo Consenso
Macroecondmico, adotou metas para o superavit primario, liberalizou sua conta de capitais e seu Banco Central deixou
o cambio flutuar. Essa “tétrade”, para Martins (2022), concedeu a taxa de juros o papel de condutora do desemprenho
econdmico do pais. Seu alto patamar verificado no periodo, por sua vez, beneficiou de maneira abundante o setor
financeiro e a classe rentista.

O primeiro governo de Dilma Roussef (2011 — 2014) estd inserido nesse contexto, a despeito de ter
implementado mudancas importantes na gestao de tal regime — tornando-o mais flexivel —, expandido os instrumentos
de politica macroecondmica e, também, de ter melhorado a coordenagéo entre o Ministério da Fazenda e o Banco
Central, viabilizando “uma maior convergéncia dos objetivos e, consequentemente, uma maior eficacia do conjunto de
politicas implementadas” (CAGNIN et al, 2013). Apesar de ndo ter rompido com o regime de metas de inflacdo, as
importantes transformacdes na operacionaliza¢8o da politica monetéria asseguraram maior liberdade ao Banco Central
do Brasil para lidar com a trajetéria da atividade econ6mica.

Martins (2022) e CAGNIN et al (2013) concordam que foi a leitura correta do cenario econdmico internacional —
principalmente da crise europeia e dos “ciclos acomodaticios” — e da evolucdo da economia brasileira o principal fator
gue sustentou a postura inaugurada pelo Banco Central do Brasil em agosto de 2011 e possibilitou, de fato, que o
diferencial entre a Selic e as taxas de juros internacionais tenha diminuido. A tentativa, no entanto, foi interrompida ja em
2013 com a retomada de sucessivos aumentos no patamar das taxas de juros, restaurando a tendéncia vigente desde o
inicio da década de 1990. Ainda para Martins (2022), a inflexdo em tal tendéncia coincide com o insucesso da “agenda
Fiesp” e com a mudanga de postura do préprio governo Dilma. Além disso, o grau de financeirizagdo das empresas
brasileiras parece se acentuar no periodo em reacdo a queda na lucratividade do setor e o efeito da desvalorizagédo da
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taxa de cambio sobre a competitividade das empresas brasileiras foi ambiguo — se por um lado barateou os insumos de
exportadoras, por outro, encareceu aqueles que eram importados. Nesse sentido, o retorno ao conservadorismo na
condugdo da politica monetaria brasileira buscou responder aos anseios dos principais grupos de interesse do pais
(Martins, 2022). Finalmente, esse autor destaca que a nova sistematica aprofundou a influéncia exercida por agentes
formadores de expectativas sobre as decisdes de politica monetaria: Guimardes (2008 apud Martins 2022) apurou que,
através do Boletim Focus, esse grupo era capaz de perpetuar pressdes altistas sobre a taxa basica da economia
brasileira através de suas expectativas inflacionarias.

Para Assis e Deos (2023), o diagndstico alarmista que tomou o debate publico a partir de 2014, quando se inicia
um movimento de desaceleracdo do crescimento econdmico brasileiro, sustentava que a contragcdo, a subsequente
gueda do produto interno e o crescimento insignificante que a procedeu eram consequéncia da irresponsabilidade fiscal.
Para as autoras, tal diagnéstico pavimentou o cendrio que viria a se consolidar a partir de 2016, ap6s o golpe sofrido por
Dilma Roussef e com o inicio do governo Temer, de desmantelamento do setor puablico e implementagdo de uma agenda
liberal. Essa agenda foi muito bem recebida pelo mercado, que inclusive a chancelou politicamente, e foi fundamentada
pelo programa Uma Ponte para o Futuro, proposto pelo Partido Movimento Democratico Brasileiro (PMBD), em 2015.
Logo na abertura do documento é imposto um tom de caos, desordem e risco causados pela severa crise fiscal e
econdmica. Nesse sentido, a nagado brasileira é convidada a deixar de lado suas crengas politicas e divergéncias, como
se 0 caminho para salvar o futuro da nagéo fosse Unico e livre de ideologias. A previsdo era de que a recessao iniciada
em 2014 se prolongaria ao longo de 2016, a renda per capita passaria por um longo momento de estagnacao (ou mesmo
de queda), os déficits nominais se aprofundariam e a despesa publica, que crescia acima da renda nacional, resultaria
em um crescimento insustentavel da divida publica. O entendimento do programa era que “sem um ajuste de carater
permanente que sinalize um equilibrio duradouro das contas publicas, a economia n&o vai retomar seu crescimento e a
crise deve se agravar ainda mais” (PMDB, 2015).

Foi nesse contexto que, em dezembro de 2016, o Congresso aprovou a Emenda Constitucional do Teto dos
Gastos Publicos, que limitou o crescimento real dos gastos publicos — primarios — por duas décadas, constitucionalizando
a opgdo por ndo fazer uma politica fiscal anticiclica (Biancarelli, 2017). Trés anos depois, em novembro de 2019, a
Reforma da Previdéncia e a Proposta de Emenda Constitucional da Reforma Administrativa, cujo compromisso comum
era com a reducéo de gastos e custos de operacéo, “notadamente os gastos sociais e de investimento, preservando
sempre 0s gastos com juros” (Assis e Deos, 2023), também foram aprovadas. Para as autoras, as medidas tomadas
nesse governo ndo foram efetivas no sentido de retomar a confianga dos agentes (que, de acordo com o programa
proposto, deveria aumentar com os cortes de gastos), de forma tal que a tentativa de retomar o crescimento com
equilibrio fiscal fracassou.

Posteriormente, a implementagéo da agenda ultraliberal encabec¢ada por Paulo Guedes no governo Bolsonaro
a partir de 2019 representou, para Assis e Deos (2023), a experiéncia neoliberal mais profunda da histéria recente do
pais e, para Carneiro (2019), um verdadeiro anacronismo, pois as praticas e medidas que aqui foram implementadas
pertencem ndo apenas a paises com diferentes graus de desenvolvimento, mas também a momentos historicos
completamente distintos (Carneiro, 2019).

No que diz respeito a politica fiscal praticada no periodo, vale destacar as preocupag¢des com o crescimento do
gasto publico em linha com o governo que o precedeu. A aprovacdo da Reforma da Previdéncia, principal item
orgamentario do governo, teria impactos negativos sobre a pobreza e distribuicdo de renda brasileiras e, ademais, um
efeito macroecondmico contracionista, na medida em que viria a auxiliar a obtengéo de saldos primarios e na realizacdo
do teto de gastos. Outro passo importante em direcdo a reducéo do papel do Estado na economia foi a afirmacgéo do
compromisso com o conjunto de regras fiscais proposto pelo governo Temer. Destacam-se a regra de ouro, a meta anual
de saldo priméario (inscrita na Lei de Responsabilidade Fiscal) e o teto dos gastos, aos quais se somaram a intencéo de
empreender uma profunda desvinculacdo das despesas no orcamento e zerar o déficit primério ainda em 2019. Para
Carneiro (2019), essas regras se constituiram em verdadeiras camisas de for¢a para a execugdo da politica fiscal,
atribuindo-a um permanente carater contracionista. A atuagdo do eixo macroecondmico e financeiro, girou em torno da
independéncia do Banco Central, da ampliacdo da liberalizagdo cambial — buscando transformar o real em uma moeda
conversivel —, do redesenho do sistema de financiamento — reduzindo o papel dos bancos publicos e dinamizando o
mercado de capitais, reforcando um novo padrdo de financiamento — e, também, do aprofundamento da
internacionalizagdo financeira através da intensificacao do financiamento externo as empresas.

Para Feij6 et al (2022), em linha com os autores vistos até aqui, a economia brasileira entrou na pandemia de
Covid-19 sem ter se recuperado da recessdo pela qual passou entre 2015 e 2016. A estagnacdo econdmica fez
interromper a rigidez caracteristica da condugédo da politica monetaria, mas as pressdes de oferta que se consolidaram
com o inicio da pandemia de covid-19 em margo de 2020 obrigaram uma mudanca na postura do Estado brasileiro na
conducdo de sua politica macroeconémica. O abalo das incertezas determinou a urgéncia dos gastos publicos para frear
os impactos pandémicos e os colocou sob holofotes, fazendo até mesmo com que Paulo Guedes abandonasse o
discurso de que nao havia dinheiro suficiente. Assis e Deos (2023) mostram que, uma vez que 0s entraves politicos e
legais ao gasto foram superados, a agenda de austeridade fiscal péde ser abandonada e o Tesouro Nacional péde
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comecar a gastar para atingir tais objetivos — se empenhando tanto no financiamento da sadde publica quanto nos demais
setores da economia, buscando impedir que a economia brasileira fosse impelida a depressdo. Como mostram
Conceigdo e Dalto (2002), esses gastos se destinaram a aquisicdo e desenvolvimento de equipamentos, remédios,
vacinas, a ampliagdo do Sistema Universal de Saude (SUS), a transferéncia de renda, as ajudas de custo e crédito para
as empresas, entre outros.

A suspenséo da ortodoxia econdmica, entretanto, foi interrompida no final daguele mesmo ano ainda no contexto
da pandemia e o alarmismo fiscalista foi retomado com fervor. Assim, em margo de 2021, um ano depois do inicio da
crise sanitaria, o Copom decidiu retomar seu movimento de elevagao do patamar da taxa de juros como forma de anular
os efeitos do choque sobre a inflacdo. Essa deliberag&o ignorou aspectos importantes da economia brasileira, como sua
estrutura produtiva transformada no sentido da desindustrializagdo e da especializagdo da pauta de exportacdes em
commaodities e seu sistema de pregos administrados pouco sensivel aos movimentos da politica monetéria, que tornam
a inflacdo do pais mais dependente da inflagdo de seus parceiros e das pressfes externas de custo.

Com relacdo ao mapeamento dos gastos sociais do governo federal no decorrer dos doze anos de estudo, esta
pesquisa seguiu a metodologia desenvolvida pela Coordenacéo-Geral de Estudos Econdmico-Fiscais — CESEF no
trabalho “Gasto Social do Governo Central —
2022 a 2015”. Nele, buscou-se decompor o Evolugdo dos Gastos Sociais com relagdo ao PIB - pregos de dez21
gasto social executado pelo Governo Central 020
— diretamente ou através de transferéncias a
estados e municipios — em sete categorias:
assisténcia social; educagdo e cultura;
organizacdo agréria; previdéncia social;
saneamento basico e habitacdo; saude; e
trabalho e emprego — a partir da
compreensdo deste como sendo o gasto
“destinado a atender as pessoas em situagao
de vulnerabilidade, bem como os dispéndios
que proporcionam  oportunidades de
promogao social” (CESEF, 2015).

0.18

Percentage

Os dados expostos na figura 1
reiteram o movimento de politica o1
macroecondmica exposto neste resumo. E
possivel observar, entre 2011 e 2017, uma Figura 1 - Fonte: Portal SIGA Brasil, 2024. Elaboragdo prdpria.
tendéncia de aumento sustentado dos 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
gastos. O periodo corresponde aos governos Year
de Dilma Roussef e traduz ndo apenas o entendimento do governo da ex-presidenta sobre o papel do estado no
financiamento e sustentacéo dos gastos sociais, mas a propria tentativa de conduzir a politica macroeconémica em novas
bases. Entre 2017 e 2020, ao longo do governo Temer e inicio do governo Bolsonaro, respondendo a necessidade
autoimposta pelo corte de gastos e pela reduc¢do do tamanho do Estado, esses gastos se deterioram. O movimento
observado ao longo de 2020, por sua vez, explicita 0 rompimento com as imposi¢des legais enfrentadas pelo governo e
o inicio do enfrentamento da coronacrise. O que se observa a partir de 2021 com a queda acentuada dos gastos sociais,
entretanto, é justamente o retorno & ortodoxia econémica, ainda no auge da crise pandémica.

METODOLOGIA:

Tendo em vista os objetivos a que se propds o atual projeto, procedeu-se da seguinte forma: primeiro, efetuou-
se uma revisao bibliogréafica sobre politica macroeconémica e distribuicao de renda; as politicas monetéria e fiscal entre
2011 e 2021; e, finalmente, sobre os gastos sociais do governo federal no periodo. Em um segundo momento, realizou-
se uma analise exploratéria dos dados da Lei Orgcamentaria Anual (LOA) de cada um dos anos que comp&em nosso
periodo de estudo, com o objetivo de mapear os gastos sociais empenhados pelo governo federal no periodo.

Ao material bibliografico levantado, somaram-se as bases de dados do Portal Siga Brasil, Anuario Estatistico da
Previdéncia Social (Aeps Infologo), disponibilizada pelo Ministério da Previdéncia Social; os registros contabeis do
Sistema Integrado de Administragdo Financeira — SIAFI, do Governo Central; os registros de Emissdes Diretas de Titulos
da Divida Publica, disponibilizadas pelo Tesouro Nacional; e os registros dos Demonstrativos dos Gastos Tributarios que
acompanham os Projetos de Lei Orcamentaria Anual (LOA), disponibilizados pelo Ministério da Fazenda. As séries
histéricas para o Produto Interno Bruto (PIB) e para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foram
extraidas das estatisticas disponibilizadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE e, por fim, o indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) foi obtido no site da Fundagéo Getulio Vargas — FGV. Os dados do
trabalho foram deflacionados a partir de ambos os indices, como consta na base de dados, e as andlises foram feitas a
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precos de 2021 pelo IPCA. O material coletado foi trabalhados no Excel e no programa R (R Core Team (2023)), que
viabilizaram um tratamento e analise mais dindmicos desses dados.

CONCLUSOES:

A pesquisa buscou compreender se, e de que forma, a politica macroecondmica praticada no Brasil entre 2011
e 2021 pode ter contribuido para o aprofundamento de suas desigualdades sociais. A literatura revisada ja apontou para
0s primeiros contornos da resposta: as movimentacdes de politica econémica, monetaria e fiscal, podem, sim, redistribuir
renda entre os agentes econdbmicos, na medida em que suas rendas e despesas se constituem de maneiras distintas.
Mostramos, também, que as questdes de género e raga sao l6cus geradores de conflitos de apropriagdo da renda
determinados historicamente e, na medida em que impactam e sdo impactados pelas variaveis macroeconémicas,
podem determinar as perspectivas de cada estrutura econémica.

Depois, a pesquisa debrucou-se especificamente sobre a politica macroecondmica praticada no Brasil entre
2011 e 2021. A delimitagédo temporal atribuida ao estudo teve como pretexto a descontinuidade do projeto politico para
o Brasil a nivel executivo, que se evidencia pela sucessdo dos governos Dilma | e Il, Temer e Bolsonaro. Essa
inconstancia se traduziu em distintas condugdes da politica macroecondmica, além do inicio da pandemia de coronavirus
em margo de 2020, que colocou em outros termos a condugéo da mesma — tanto a nivel nacional quanto internacional.
A despeito dos poucos e curtos intervalos em que se buscou uma condugdo mais alinhada a heterodoxia
macroecondmica, o Brasil manteve a tendéncia historica pela escolha da ortodoxia e empreendeu, a partir de 2016, um
receitudrio de cortes de gastos (o grafico sobre a evolucdo dos gastos sociais elucida essa afirmacgéo), reducao do
tamanho do estado e ndo buscou solucionar as profundas lacunas que se manifestam em sua sociedade bastante
heterogénea. Uma analise exploratéria dos dados de emprego e renda disponibilizados na ultima PNAD, que sera
apresentada no relatorio final do programa, tratara de elucidar tais disparidades.

BIBLIOGRAFIA

Almeida, S. Racismo e economia. In: Almeida, S. Racismo Estrutural. Sdo Paulo, Pélen, 2019, p. 118 — 154.

ASSIS, M. L. ; DEOS, Simone . O Brasil exerce sua soberania monetéaria? Uma anélise da politica macroecondmica brasileira de 2011
a 2022 a luz da MMT. In: XXVIIl Encontro Nacional de Economia Politica, 2023, Macei6. Anais do XXVIII Encontro Nacional de Economia
Politica, 2023. v. 1. p. 1-20.

BIANCARELI, André. O governo Temer na economia: conjuntura, estrutura e fracasso. Le Monde Diplomatique Brasil. Economia.
Disponivel em: https://diplomatique.org.br/o-governo-temer-na-economia-conjuntura-estrutura-e-fracasso/ - Acesso em maio/2024.

Braunstein, E., Bouhia, R., & Seguino, S. Social reproduction, gender equality and economic growth. Cambridge Journal of Economics, v.
44(1), 129-156, 2020.

Cagnin, R.; Prates, D.; Freitas, M.; Novais, L. A gestdo macroeconémica do governo Dilma (2011 e 2012). Novos Estudos 97, S&o Paulo,
novembro de 2013.

Carneiro, R. A agenda econ6mica anacrbnica do governo Bolsonaro. Brazilian Keynesian Review, 5(1), p. 154-173, primeiro semestre de
2019.

Carvalho, F. J. C. Equilibrio Fiscal e politica econ6mica keynesiana. Revista Analise Econdmica, Porto Alegre, p. 7 - 25, 2008.

Feijo, C.; Araljo, E. C.; Bresser-Pereira, L. C. Monetary policy in Brazil in pandemic times. Brazilian Journal of Political Economy, v. 42(1),
p.150 -171, 2022.

Fontana, G. Why money matters: Wicksell, Keynes, and the new consensus view on monetary policy. Journal of Post Keynesian
Economics. V. 30, p. 43-58, 2007.

Keynes, J. M. Breve tratado sobre la reforma monetaria. México: Fondo de Cultura Econémica, 1992.

Martins, N. M. Politica monetéria brasileiranos governos Dilma (2011-2016): um ensaio de ruptura e arestauracdo do conservadorismo.
Economia e Sociedade, v. 31(1), p.43 — 63, 2022.

Palley, T. Macroeconomics and monetary policy: competing theoretical frameworks. Journal of Post Keynesian Economics, v. 30, p. 61 —
77, 2007.

PMDB. Travessia social: uma ponte para o futuro. 2015

Rochon, L. P.; Setterfield, M. Interest rates, income distribution, and monetary policy dominance: Post Keynesians and the “fair rate”
of interest. Journal of Post Keynesian Economics, v. 30, p.13 — 42, 2007.

Rochon, L. P. The state of Post Keynesian interest rate policy: where are we and where are we going? Journal of Post Keynesian
Economics, v. 30, p. 3 -11, 2007.

Smithin, J. A real interest rule for monetary policy? Journal of Post Keynesian Economics, v. 30, p. 101 - 118, 2007.

Tcherneva, P. R. Reorienting fiscal policy: a bottom-up approach. Journal of Post Keynesian Economics, v. 37, p. 43 - 66, 2014.

XXXII Congresso de Iniciacdo Cientifica da UNICAMP — 2024 5


https://diplomatique.org.br/o-governo-temer-na-economia-conjuntura-estrutura-e-fracasso/

