L, - XXXIl Congresso de .
-7 Iniciagc&o Ci@njufica S"’A.
=2 Unicamp v¢~'
()

UNICAMP

2 P 9,
G = o
9 K

Unicamp

FRAUDES CORPORATIVAS OCORRIDAS NO MERCADO
DE CAPITAIS BRASILEIRO ENTRE 2000 E 2023

Palavras-Chave: Fraudes Contabeis; Fraudes Corporativas; Fraude; Contabilidade

Autores(as):
LUISA KUNZLE RIBEIRO MAGALHAES, FCA — UNICAMP
Prof. Dr. MARCIO MARCELO BELLI (orientador), FCA - UNICAMP

INTRODUGAO:

Nas ultimas décadas, a manipulacao de relatérios contabeis, também chamada de fraude
contabil, e a realizagéo de atos intencionais para se beneficiar vém se tornando a¢des cada vez mais
comuns na vida corporativa. Esses escandalos comecaram a ganhar visibilidade na midia,
principalmente apdés grandes empresas, como a Enron, companhia de energia americana, e a
Americanas, holding brasileira, sairem em diversos sites e noticiarios sendo acusadas de crime contabil
e fiscal (COSTA; WOOD-JR, 2012).

As fraudes contabeis séo aquelas cometidas a favor da propria organizagdo, quando executivos
e funcionarios tentam modificar seus demonstrativos contabeis. Segundo Oliveira e Naves (2016), “entre
os varios métodos utilizados pelos fraudadores, tém-se: a manipulagdo de gastos, inflagcdo de receitas e
falsificagao de contratos, registros e outros documentos”. Normalmente, elas sao praticadas com o intuito
de mascarar os valores das acdes, inflando ou diminuindo-os, enganando clientes e investidores.
(GOUVEA, 2015). Elas também podem ser realizadas por organizacbes criminosas que sO querem
utilizar a empresa para a lavagem de dinheiro, esse tipo acontece quando ha alguém de dentro
cooperando ou quando ha a criagdo de empresas fantasmas. (GOMES, 2000).

Entre os principais motivos que levam um corporativo a ludibriar informagdes patrimoniais estao:
a presséao, tanto financeira quanto pessoal ou familiar, a oportunidade por falta de controle, e, sobretudo,
a tentativa de inflar os lucros da empresa para atrair novos investimentos e, assim, aumentar as chances
de ganhar bonificacdes e inflar seu salario (OLIVEIRA; NAVES, 2016).

Mesmo camuflando os verdadeiros resultados da economia, as fraudes podem trazer grandes
prejuizos para a corporacdo, gerado esse pela desconfianga da maior parte dos investidores no mercado
de capitais. A elevada perda financeira faz com que haja uma realocacédo dos recursos e dissemine a
fraude ndo s6 para a prépria a empresa, mas também para credores, bancos que emprestaram dinheiro,
acionistas, fornecedores, clientes que ndo sabem se vao receber suas compras feitas e 0os proprios

funcionarios que ndo sabem se serdo demitidos ou ndo, mesmo aqueles que ndo possuiam o
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conhecimento da fraude. Percebe-se que esse delito prejudica todos que de alguma forma tém contato
com a instituicdo (COSTA; WOOD-JR, 2012).

Na maioria das vezes, as atitudes fraudulentas comecam por aqueles de alto cargo
administrativo, que querem atender os proprios interesses. Percebe-se que por ja estarem dentro da
prépria organizacao, ja possuirem o conhecimento de tudo que ocorre ha empresa, como as regras,
informacfes confidenciais e politicas internas, além de conseguirem impedir ou dificultar o controle
interno, elas ficam muito mais faceis de serem cometidas por essas pessoas. (GOUVEA, 2015; COSTA;
WOOD-JR, 2012; PERERA, 2014)

Essa pesquisa tem como finalidade analisar as principais causas e técnicas utilizadas em fraudes
corporativas em empresas brasileiras entre 2000 e 2023. Este objetivo visa identificar e classificar os
métodos mais comuns e sofisticados empregados em fraudes contabeis, buscando entender as lacunas
nos sistemas de controle interno e externo que permitiram tais fraudes. A analise pode incluir o estudo
de casos especificos para ilustrar como as fraudes foram orquestradas e quais foram os pontos de falha

no sistema de governanca corporativa que permitiram tais acoes.

METODOLOGIA:

O tema fraude vem sendo cada vez mais comentado e ganhando destaque nas manchetes
brasileiras e, por isso, tem aparecido mais recorrentemente nas pesquisas académicas. Neste estudo,
pretendeu-se discutir sobre os principais casos de fraudes que ocorreram no mundo corporativo
brasileiro entre 2000 e 2023, destacando, também, alguns meios e medidas que foram tomadas com o
intuito de combaté-las.

Essa pesquisa classifica-se como descritiva e exploratéria, tendo sido executado um estudo
aprofundado do assunto. Sua abordagem tem um carater qualitativo, uma vez que foram realizadas
diversas revisdes bibliograficas criteriosas, como analises de artigos académicos, dissertacdes e teses
sobre fraudes contabeis e corporativas, além de uma investigacao de noticias e reportagens sobre os
principais escandalos em grandes empresas brasileiras. Em sua grande maioria, as pesquisas foram
realizadas no portal Google Académico e, também, em sites de revistas e jornais na Internet.

Dito isso, para a sua conclusdo foi necessario um estudo detalhado de diversos casos
selecionados, como Americanas, Petrobras, Banco Santos, Banco Cruzeiro do Sul, Via Varejo S.A,
Banco Panamericano e OGX, além de alguns casos que ocorreram em terras estadunidenses para
entender a criagcdo de uma das leis mais famosas contra fraude: Sarbanes-OXLEY. A escolha dos casos
se justifica pela representatividade e impacto econdmico, além de permitir uma compreensao abrangente
das técnicas de fraude e dos mecanismos de controle utilizados. O passo a passo inclui a coleta de
dados, andlise documental e comparacao entre os casos para identificar padrdes de semelhanca entre

0S mesmaos.
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RESULTADOS E DISCUSSAO:

De acordo com a pesquisa de Souza (2023) sobre a definicdo do termo fraude contabil e a de
Weels (2008) e Condé (2015) sobre fraude corporativa, pode-se dizer que 0s casos estudos se encaixam
na definicdo de fraude corporativa, uma vez que todas elas foram realizadas de maneira intencional com
o intuito de obtencéo de lucro. No entanto, os casos das Americanas, Banco Santos, Banco Cruzeiro do
Sul, Banco Panamericano, Worldcom e Wirecard também podem se encaixar como fraude contabil, ja
que houve uma manipulagdo de seus balancos contabeis, distorcendo a realidade econdmica das
instituicdes.

Quando se fala do uso da “contabilidade criativa” e a consequéncia negativa que isso traz para
0 desempenho do patrimbnio da empresa, a pesquisa de Henrique (2022) esta em consonancia com
todos os estudos de caso apresentados. Assim como o artigo de Santos (2003), que diz que essa pratica
estd sendo aprimorada cada vez mais pelos fraudadores e se tornando mais complexa e dificil de ser
reconhecida, e 0 caso da Petrobras, que segundo o Ministério Publico Federal (2021) foi um esquema
complexo e de dificil descoberta.

Jé os casos da Operagédo Lava-Jato, do Banco Santos, e da OGX mostraram estar em coeréncia
com os trabalhos de Gouvéa, 2015; Costa; Wood-JR 2012; Perera, 2014, visto que essas fraudes foram
arquitetadas e tiveram participacdo de pessoas de alto escaldo, como diretores, agentes publicos,

politicos, donos da empresa.

CONCLUSOES:

Por meio da andlise detalhada de todas as pesquisas académicas e das matérias jornalisticas,
percebemos que, em sua grande maioria, funcionarios de cargos mais altos estédo envolvidos nos casos
de fraudes. Por ja possuirem um maior conhecimento da empresa e de seu balanco contabil, € mais facil
gue essas pessoas tenham acesso a informagdes privilegiadas e, consequentemente, ha uma maior
facilidade na manipulacéo de informacdes.

Uma das principais causas de fraude encontrada foi um controle interno de qualidade ruim,
abrindo portas para uma ma gestdo da contabilizacdo de relatérios contabeis, lavagem de dinheiro,
realizacdo de créditos e empréstimos ficticios para desviar dinheiro e investimentos irregulares. Em
todos os estudos de caso citados, pelo menos uma dessas ac¢des foi encontrada para que a empresa
fosse acusada de fraude, o que fez com que os clientes e credores perdessem a confianca que antes
tinham na companhia, além de perder investimentos.

Nota-se que, em todos os casos, as fraudes poderiam ter sido evitadas se houvesse um maior
controle na hora de abrir novas empresas e uma maior fiscalizagdo de todas as empresas ja existentes,
principalmente, aquelas mais novas, evitando a criagdo de empresas fantasmas. Ademais, a fiscalizacdo

de dinheiro enviados para contas no exterior por companhias e de investimentos deveria ser maior. A
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criacdo de novos comités anti-fraudes, o aumento do controle interno, o policiamento do cumprimento

das leis e a garantia da ética sdo os principais meios de combate contra fraudes.
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