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Os efeitos da crise financeira sobre o setor externo dos paises do BRICS
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Resumo

Com a ecloséo da crise financeira mundial em 2007/08, iniciou-se um periodo de retragdo econdmica caracterizada por
gueda do PIB mundial e diminuicdo do nivel de comércio. A recuperacgdo posterior ocorre de forma mais rapida nos
paises emergentes. Assim, 0 objetivo deste trabalho é analisar os efeitos da crise financeira sobre o setor externo dos
paises do grupo politico “BRICS”, formado por Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul, paises emergentes de
grande populagéo, territério e influéncia econémica, paises que passavam por rapida expansao econdmica no momento
anterior a crise. Para a realizagdo do trabalho, foram feitas analises dos balancos de pagamentos de cada pais, com
foco no saldo da balanga comercial, conta financeira e na variacdo de reservas. Resultados mostram que, em geral, 0s
paises do BRICS sofreram mais com o colapso do comércio internacional, marcado pela retragdo das importacfes e
exportacoes, que acabou por gerar impacto bastante significativo no PIB. Os efeitos da crise foram diferentes para cada
um dos paises do grupo, tendo a Russia sentido os efeitos da crise de forma mais intensa.
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Introducéo

No ano de 2007, teve inicio a crise no mercado
americano dos créditos subprimes, primeiramente com
abrangéncia restrita, mas que, apos a faléncia do banco
de desenvolvimento Lehman Brothers, se espalhou
globalmente, tornando-se uma crise multidimensional,
com impactos profundos sobre toda a economia mundial,
incluindo paises periféricos?.

Inicia-se um periodo de retracdo econdmica global a
partir de setembro de 2008 e o PIB mundial chega a ter
um decréscimo no ano de 2009. A recuperagdo a nivel
mundial entre 2009 e 2010 se deu a passos lentos, mas
foi muito mais expressiva nos paises emergentes do que
nas grandes economias centraisz.

Tendo em vista esta divergéncia na recuperacdo entre
paises emergentes e centrais, o0 objetivo deste trabalho é
analisar os efeitos da crise sobre o0 setor externo dos
paises do BRICS, buscando determinar as
especificidades de cada pais através de andlise das
contas do balan¢o de pagamentos, verificando os saldos
comerciais de cada pais, os fluxos de investimento
externo, as remessas de lucro para o exterior e variacfes
no total de reservas, entre outros.

Resultados e Discussao

O periodo selecionado para estudo foi do ano 2000 ao
ano de 2013. A escolha deste periodo permite a
comparacdo entre o periodo pré-crise, de grande
crescimento econbémico mundial (2000 a 2007), e o
periodo posterior (2008 a 2013), quando os efeitos da
crise foram sentidos em todo o mundo.

Em relacdo ao saldo da balanca comercial, em valor,
houve uma piora significativa no periodo posterior a crise.
A recuperacgdo para niveis pré-crise — quando ocorre — se
da de forma rapida e passageira. As razdes para esta
gueda estdo, no desaquecimento da economia global -
em especial dos paises centrais —, que leva a uma queda
na demanda externa por exportacées, na queda do preco

de commodities e nas variacdes cambiais3. Além disso,
h& queda da participacdo dos saldos comerciais no PIB,
em especial apos 2011.

Em relacdo ao fluxo de capitais, 0 que se nota no periodo
apos a eclosédo da crise é um aumento dos fluxos de IDE
em direcdo aos BRICS, mais aquecidos que a maioria
das economias centrais — apesar da crise - atraindo
investidores. As excecdes sdo Africa do Sul e RUssia.

Em relacdo as reservas internacionais, as quedas apoés a
eclosdo da crise foram substanciais em todos os paises,
resultado do esforco de contencdo da crise e
financiamento de déficits em transacdes correntes.

Conclusodes

Os efeitos da crise sobre o setor externo dos BRICS
foram mais graves do que o que se supde, mas, na
maioria dos casos, mais ameno do que nas economias
centrais. A curto prazo, os efeitos tiveram mais relagéo
com o desaquecimento da economia global e queda no
preco de commodities. Certamente as politicas
governamentais de resposta tiveram papel fundamental
para a rapida recuperacdo que se seguiu ja a partir de
2010 A longo prazo, a crise evidencia a fragilidade e
situacdo de extrema dependéncia dos BRICS com
relagdo a uma balanca comercial favoravel e ao fluxo
constante de capitais financeiros internacionais,
responsaveis em grande parte pelo financiamento dos
eventuais déficits em transagdes correntes.
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