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ESTUDO DO PROCESSO DE DECISAO DE FINANCIAMENTO DE EMPRESA BRASILEIRA DE

CAPITAL ABERTO DO SETOR SIDERURGICO.

Amanda S. Siqueira*

Resumo

O presente estudo realizado tem como objetivo promover a andlise do processo decisoério de financiamento a partir de
contribuicdes tedricas e empiricas que influenciam esse processo. Através da bibliografia classica, busca-se analisar a
estrutura de capital e as a¢des dos gestores. Os estudos servem como uma rica e importante contribuicdo para a
compreensao de questdes ainda em aberto em relacdo ao tema.
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Introducéo
A partir das contribuicbes tedricas e empiricas busca

analisar o processo decisério de financiamento com base
na estrutura de capital e as acfes tomadas pelos gestores,
contribuindo para compreensdo de questdes ainda em
aberto em relacédo ao tema.

Com auxilio das literaturas classicas, procura-se identificar
as tedricas que sdo incorporadas na decisdo das
organizagBes e forma pelas quais sdo tomadas as

decisoes.

Resultados e Discusséo
tem carater descritivo exploratério em

O estudo
decorréncia do método de qualitativo de estudo, onde se
utiliza de uma profunda analise das teorias nacionais e
internacionais. Com base nos dados de carater
secundério, juntamente com a entrevista e as teorias
estudadas, busca-se concluir sobre o processo decisorio
de financiamento.
A analise conteve modelos empiricos de renomados
autores, como Modigliani e Miller com seu postulado sobre
a estrutura de capital e a influéncia na tomada de deciséo.
Outras teorias serviram para elucidar o tema, como:

e Teoria do Pecking Order

e Trade-off

e Teoria da Sinalizagao

e Teoria da Agéncia

Figura 1. As teorias analisadas no processo de decisdo de
financiamento.

Teoria da Estrutura de . .
Teoria Pecking Order

Capital de Modiglianie
= = de Myers (1984)

Miller (1958}

Teoria do Trade Off
de DeAngelo e Masulis
(1980}

Teoria da Sinalizagdo
de Ross (1977}

Teoria da Agéncia de
Jensen e Meckling
(1976}

Andlisedo setor
siderdrgico

Tomada de decisdao

Conclusodes
O trabalho permitiu concluir que em um cenario

empresarial complexo as decisdes sdo tomadas de forma
rapida e eficaz, dentro de um ambiente instavel e

mutdvel. Assim, o processo decisorio vai além da

racionalidade  exposta  por  Simon, assumindo

configuracbes estratégicas embasadas em aspectos
intuitivos e racionais.
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